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способного привести к качественным изменениям; 8) способность к самозаменяемости в оценке эффективно-
сти системы [1, 3, 5, 5, 8, 9]. 

Таким образом, новые реалии и факторы экономической жизни, определяющие характер, темп, на-
правление развития предприятий железнодорожного транспорта, дают основание для внесения предложения об 
использовании нового подхода в исследовании их эффективности развития, которая ориентируется не на эко-
номию, стабилизацию, расширение производства, а на синергетическое развитие через активизацию системо-
формирующих факторов и направление их на создание прорывных технологий и базовых инноваций, освоение 
новых рынков. 
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Анотація. Проблема аналізу фінансового стану підприємства і його оцінки є актуальною і сьогодні, 

оскільки з одного боку, вона є результатом діяльності підприємства, а з іншого боку - визначає передумови 
розвитку підприємства. Об'єктом дослідження виступають методичні та теоретичні основи оцінки 
фінансового стану підприємства. Предметом дослідження є фінансова звітність торговельних 
підприємств України. Мета статті полягає в поглибленні теоретико-методичних принципів і розробці 
рекомендацій щодо удосконалення методики оцінки фінансового стану підприємства. Методи дослідження 
- логічного узагальнення, системного аналізу, метод побудови системи показників. Удосконалено методику 
оцінки фінансового стану підприємства як інструменту регулювання його економічної поведінки в умовах 
мінливого середовища та запропонована альтернативна методика проведення інтегральної оцінки 
фінансового стану підприємства за рахунок поділу показників фінансового стану на нормовані і 
тенденційні. Альтернативний підхід до інтегральної оцінки фінансового стану підприємства дає 
можливість формувати якісно нову систему показників, які можуть використовуватися агентами 
економічних відносин з метою прийняття ефективних управлінських рішень. Таким чином, інтегральна 
оцінки фінансового стану дає можливість в узагальненому вигляді подати діяльність підприємства на рин-
ку і визначити рейтинг ефективності його діяльності. Це дозволить суб'єктам ринкових відносин визначи-
тися з найефективнішими способами інвестування капіталу і чекати зростання віддачі від використовува-



 

  164

них ресурсів в умовах їх обмеженості. Практичне значення отриманих результатів: альтернативний підхід 
до інтегральної оцінки фінансового стану підприємства дає можливість формувати якісно нову систему 
показників, які можуть використовуватися агентами економічних відносин з метою прийняття ефектив-
них управлінських рішень. 

Ключові слова: фінансовий стан підприємства, фінансова звітність, система показників, 
інтегральна оцінка. 

 
Постановка проблемы. Финансовое состояние предприятия - это экономическая категория, которая 

определяет реальную и потенциальную финансовую возможность предприятия обеспечивать финансирова-
ние текущей деятельности, определенный уровень саморазвития предприятия, и погашение обязательств 
перед субъектами ведения хозяйства. Он определяет конкурентоспособность предприятия, его потенциал в 
деловом сотрудничестве, оценивает, в какой мере гарантированы экономические интересы самого предпри-
ятия и его партнеров по финансовым и другим отношениям. 

Анализ последних исследований и публикаций. Проблемы оценки финансового состояния субъ-
ектов ведения хозяйства исследуют как отечественные, так и заграничные ученые. В частности, интеграль-
ной оценке финансового состояния предприятия уделили внимание: И.М. Сафронская [1], В.С. Михайлов [2], 
М.И. Лагун [3], С.О. Ищук [4], Т.М. Бойчак [5],  А.О. Музыченко [6]. 

Нерешенные составляющие общей проблемы. В трудах зарубежных и отечественных экономи-
стов исследовано широкий круг вопросов, связанных с комплексным анализом финансового состояния пред-
приятий, его оценкой и управлением. Однако, некоторые методики на наш взгляд, не обеспечивают адекват-
ную комплексную оценку финансового состояния предприятия. 

Формулировка целей статьи. Цель работы заключается в углублении теоретико-методичних прин-
ципов и разработке рекомендаций относительно усовершенствования методики оценки финансового состоя-
ния предприятия. 

Изложение основного материала исследования. При исследовании объекта управления как цело-
стной системы взаимоувязанных финансовых отношений появляется вопрос относительно обобщения ре-
зультатов исследования отдельных финансовых аспектов операционной, инвестиционной и финансовой дея-
тельности предприятия с целью формирования единственного (интегрального) показателя как индикатора 
эффективности финансового менеджмента на предприятии [7].  

Цель рейтинговой оценки финансового состояния предприятия можно интерпретировать следующим 
образом: в достаточно короткие сроки провести расчеты на основе избранной математической модели ком-
плексного финансового исследования операционной, инвестиционной и финансовой деятельности предпри-
ятия – объекта исследования, идентифицировать фактические результаты и обосновать прогнозный тренд 
развития финансового состояния субъекта ведения хозяйства в коротко- или долгосрочном периодах.  

Методология расчета интегрального показателя финансового состояния предприятия должна удов-
летворять требованиям системного подхода [8, 9, 10].  

Таким образом, для выполнения требований системности при интегральной оценке финансового со-
стояния предприятия необходимо оценивать не только отдельные коэффициенты, но и их соотношения, 
структуру, которая даст возможность, возвести и отобразить в объединенном показателе множественные 
взаимосвязи финансовых показателей предприятия.  

Спектр методических подходов к интегральной оценке достаточно широкий. Однако, некоторые ме-
тодики (кластерный [11], бальный анализ [12]) на наш взгляд, не обеспечивают адекватную комплексную 
оценку финансового состояния предприятия. Более обстоятельным является метод сравнительной рейтинго-
вой оценки и метод рейтингового финансового анализа. Сравнительная рейтинговая оценка нацелена на 
сравнение результатов деятельности исследуемого предприятия с эталоном (наилучшим предприятием в вы-
борке). Существенным недостатком такого подхода является пренебрежение корректированием отдельных 
показателей на весовые коэффициенты, которые бы отображали степень их влияния на конечный результат. 
Рейтинговый финансовый анализ, напротив, учитывает меру влияния показателей, однако пренебрегает 
сравнением в пространстве, то есть с остальными предприятиями отрасли или региона.  

Для проведения интегральной оценки финансового состояния предприятия предлагаем совокупность 
показателей финансово хозяйственного состояния предприятия разделить на две группы: нормативные и 
тенденционные (рис. 1). Под нормативными показателями понимаем такие показатели, для которых установ-
лены рекомендуемые значения. Под тенденционными показателями финансового состояния предприятия 
следует понимать такие показатели, для которых не установлено общепринятых значений и которые оцени-
ваются желаемым вектором направления (увеличение или же уменьшение).   
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Рисунок 1 - Деление показателей финансового состояния предприятия 

 
Целесообразность такого деления показателей объясняется уменьшение меры финансового риска 

при определении рейтинга предприятия. Поскольку соответствие установленным нормативам деятельности 
должен быть первоочередным требованием для финансового менеджмента хозяйствующего субъекта. Же-
лаемая динамика тенденционных показателей должна быть производной от нормируемых значений. 

Интегральную оценку финансового состояния предприятия предлагаем проводить в два этапа: 
- этап 1: оценка финансового состояния по нормируемым показателям и отбор предприятий, резуль-

таты, деятельности которых отвечают установленным нормативным значением; 
- этап 2: оценка финансового состояния по тенденционным показателям и формирования рейтинга 

предприятий по интегральным показателям их деятельности. 
Исследование предлагаем проводить по следующему алгоритму (рис. 2). 

 
Рисунок 2 - Алгоритм определения интегральной рейтинговой оценки финансового состояния предприятия 

 
Для того, чтобы перейти ко второму этапу анализа, необходимо отобрать объекты анализа, итоговый 

рейтинг которых больше единице, которая будет свидетельствовать о полном соответствии проанализиро-
ванных финансовых коэффициентов теоретически обоснованным нормативным значением  
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Выводы. Усовершенствована методика оценки финансового состояния предприятия как инструмен-
та регулирования его экономического поведения в условиях переменчивой среды и предложена альтерна-
тивная методика проведения интегральной оценки финансового состояния предприятия за счет деления по-
казателей финансового состояния на нормируемые и тенденционные. 

Разработанные методики и конкретные рекомендации могут широко использоваться для проведения 
комплексной оценки финансового состояния в практической деятельности торговых предприятий Украины 
для принятия обоснованных управленческих решений.  
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Анотація. В статті пропонується визначення сутності та змісту економічної безпеки підприємс-

тва, а її також місця в загальній системі економічної безпеки суспільства. Предметом є економічна безпека 
підприємства. Метою статті є дослідження проблеми управління економічною безпекою підприємства де 
на перший план виходить необхідність уточнення самого поняття «економічна безпека підприємства», його 
сутності та змісту, а також місця в загальній системі економічної безпеки соціуму. У роботі використано 
метод угруповання, який було застосовано при виявленні підходів до визначення сутності досліджуваного 
поняття «економічна безпека підприємства». У роботі визначено економічний зміст поняття «економічна 
безпека підприємства», яке повинне передувати визначенню його місця та підпорядкованості в загальній 
системі безпеки суспільства та держави. Вплив економічної безпеки підприємства на суспільство полягає у 
поєднанні всіх виявлених у роботі аспектів на рівні особистості, тобто економічна безпека підприємства є 
визначною для економічної безпеки суспільства, особливо в кризових умовах та в умовах значних ринкових 


