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Аннотация. Экономическая природа категории «инвестиции» состоит в построении отношений между участ-
никами инвестиционного процесса по поводу формирования и использования инвестиционных ресурсов в целях 
расширения и совершенствования производства. Процесс, отражающий движение стоимости в ходе воспроизвод-
ства основных средств можно рассматривать как процесс инвестирования. Это экономическая категория, система 
экономических отношений, связанных с движением стоимости, авансированной в основные средства от момента 
мобилизации денежных средств до момента их возмещения. В наиболее общем виде инвестиции понимаются как 
вложения капитала с целью его преумножения в будущем. В мировой экономике господствует именно такой подход 
к данному определению. Одной из главных задач экономического субъекта является использование имеющихся у 
него в распоряжении ресурсов и их максимальной отдачей в производственном процессе. Значит, необходимость 
в информации о наличии таких ресурсов является приоритетной. Определение инвестиционной привлекательно-
сти обращено на формирование объективной целенаправленной информации для принятия инвестиционного ре-
шения. Инвестиционная привлекательность характеризуется состоянием объекта, перспективами его дальнейшего 
развития, доходности и роста. Анализируя инвестиционную привлекательность того или иного объекта вложения 
средств, инвестор определяет не только стабильность и доходность этого объекта, но и все возможные риски, свя-
занные с ним. Разработка инвестиционной привлекательности базируется на определении стадии жизненного цикла 
хозяйствующего субъекта с учетом его фактического финансового состояния.
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Одной из главных задач экономического субъекта 
является использование имеющихся у него в распоря-
жении ресурсов и их максимальной отдачей в производ-
ственном процессе. Значит, необходимость в информа-
ции о наличии таких ресурсов является приоритетной. 
Система управленческого учёта и анализа экономи-
ческого субъекта позволяет своевременно принимать 
управленческие решения в части:

- мониторинга изменений рынка;
- непрерывного отражения информации финансово-

хозяйственной деятельности;
- состояние имеющихся ресурсов;
- планирования расходов;
- анализа отклонения и выявления факторов;
- привлечения инвестиций;
- стратегии развития.
На основании вышеизложенного, руководителями 

принимаются эффективные управленческие решения, 
положительно влияющие на финансовый результат дея-
тельности экономического субъекта.

Система управленческого учета и анализа экономи-
ческого субъекта – это учет направленный на миними-
зацию затрат, максимизацию доходов и как следствие 
этого, повышения конкурентоспособности и инвестици-
онной привлекательности.

Особый вклад в становлении управленческого уче-
та среди российских учёных экономистов внесли: М.В. 
Вахрушина, А.А. Володин, В.Б. Ивашкевич, Ю.А. 
Мишин, В.Э. Керимов, Н.П. Кондраков, О.Е. Николаева, 
В.Ф. Палий, С.И. Полякова, Я.В. Соколов, С.А. Стуков, 
С.К. Татур, В.И. Ткач, А.Д. Шер, А.Д. Шеремет, Т.В. 
Шишкова и т. д.

Как известно высокий уровень конкурентоспособно-
сти экономического субъекта возможен при условии мас-
штабного расширения его деятельности, модернизации, 
а также при применении инновационных разработок. 
Реализация этих мероприятий требует своевременного 
изыскания источников дополнительных финансовых ре-
сурсов – реальных инвестиций. 

Результатом любого выбранного способа вложения 
инвестиционных средств при грамотном управлении, 
должен являться рост стоимости экономического субъ-
екта и других основных показателей его деятельности.

Под инвестициями (от латинского investire – обла-
чать) принято понимать вложение капитала в объекты 
предпринимательской и иной деятельности с целью по-
лучения прибыли или достижения положительного со-

циального эффекта [1, с. 25].
Экономическая природа категории «инвестиции» 

состоит в построении отношений между участниками 
инвестиционного процесса по поводу формирования и 
использования инвестиционных ресурсов в целях рас-
ширения и совершенствования производства.

В западной экономической литературе инвести-
ции рассматриваются в единстве двух аспектов: ресур-
сов (капитальных ценностей) и вложений (затрат). Дж. 
Кейнса, считает что инвестиции – это та часть дохода за 
текущий период, которая не была использована для по-
требления и текущий прирост ценностей капитального 
имущества в результате производительной деятельности 
данного периода [2].

Учет инвестиций в производственные мощности и 
оборудования относится к категории долгосрочных ин-
вестиций. Долгосрочные инвестиции – это вложения 
во внеоборотные активы или капитальные вложения. К 
данным понятиям относится счета бухгалтерского уче-
та 08 «Вложения во внеоборотные активы», а под капи-
тальными вложениями согласно Федеральному закону 
от 25.02.1999 г. №39-Ф3 «Об инвестиционной деятель-
ности в Российской Федерации, осуществляемой в фор-
ме капитальных вложений» дается следующее опреде-
ление понятия «капитальные вложения»: «Капитальные 
вложения – это инвестиции в основной капитал (основ-
ные средства), в том числе, затраты на новое строитель-
ство, расширение, реконструкцию и техническое пере-
вооружение действующих предприятий, приобретение 
машин, оборудования, инструмента, инвентаря, проек-
тно-изыскательские и другие затраты « [3].

Инвестиции в производственные мощности и обо-
рудования относятся к категории долгосрочных активов 
представляют собой затраты или вложения средств с це-
лью создания или приобретения объектов длительного 
использования (на срок не менее одного года) и не пред-
назначенных, в рамках оперативного планирования для 
продажи. Понятие инвестиций неотделимо от состав-
ляющих внеоборотных активов. Причем, среди  разно-
видностей инвестиций, вложения в условные капиталы 
других организаций их ценные бумаги, права требова-
ния не упоминаются, равно, как и не принадлежат к ин-
вестициям вложения в государственные ценные бумаги 
долгосрочного периода обращения. Другими словами, 
если мы под инвестициями понимаем вложения, то это 
включает в себя следующие виды деятельности: 

1) приобретение зданий, сооружений, оборудования, 
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транспортных средств, объектов информационной тех-
ники и техники связи, других составляющих основных 
средств, в том числе, земельных участков и объектов 
природопользования;

2) приобретение объектов нематериальных активов. 
Например, приобретение лицензий, патентов, прав на 
осуществление какой-либо деятельности или объектов, 
применяемых для осуществления какой-либо деятель-
ности и не имеющих материально-вещественного во-
площения, то есть программных продуктов, прав на 
результаты научных разработок, права на проектно-изы-
скательские работы, разного рода исследования, прав на 
различные ноу-хау, и использование результатов творче-
ской деятельности;

3) создание объектов основных средств в виде капи-
тальных вложений хозяйственным способом, то есть си-
лами самой коммерческой организации, или подрядным 
способом, с привлечением сторонних хозяйствующих 
субъектов;

4) создание объектов нематериальных активов свои-
ми силами и с привлечением для этих целей услуг дру-
гих хозяйствующих субъектов и физических лиц [4].

Целью учета инвестиций в производственные мощ-
ности и оборудование является: своевременное, полное 
и достоверное отражение всех произведенных расходов 
по их видам и учитываемым объектам; обеспечение 
контроля за вводом в действие производственных мощ-
ностей и оборудования; правильное определение и от-
ражение инвентарной стоимости вводимых в действие 
мощностей и оборудования, а так же контроль за на-
личием и использованием источников финансирования 
долгосрочных инвестиций.

Бухгалтерский учет затрат, связанных с приоб-
ретением внеоборотных активов, ведется на счете 08 
«Вложения во внеоборотные активы». На этом счете 
отражаются инвестиции по их видам на специально от-
крываемых субсчетах соответствующего наименования:

1) «Приобретение земельных участков»;
2) «Приобретение объектов природопользования»;
3) «Строительство объектов основных средств»;
4) «Приобретение объектов основных средств»;
5) «Приобретение нематериальных активов»;
6) «Перевод молодняка животных в основное стадо»;
7) «Приобретение взрослых животных»;
8) «Выполнение научно-исследовательских, опытно-

конструкторских и технологических работ» независимо 
от источников их финансирования.

Процесс, отражающий движение стоимости в ходе 
воспроизводства основных средств можно рассматри-
вать как процесс инвестирования. Это экономическая ка-
тегория, система экономических отношений, связанных 
с движением стоимости, авансированной в основные 
средства от момента мобилизации денежных средств до 
момента их возмещения.

В наиболее общем виде инвестиции понимаются как 
вложения капитала с целью его преумножения в буду-
щем [3–12]. В мировой экономике господствует именно 
такой подход к данному определению.

В соответствии с законодательством Российской 
Федерации, в частности с Федеральным законом «Об 
инвестиционной деятельности в Российской Федерации, 
осуществляемой в форме капитальных вложений» № 39-
ФЗ «инвестиции – это денежные средства, ценные бума-
ги, иное имущество, в том числе имущественные права, 
иные права, имеющие денежную оценку, вкладываемые 
в объекты предпринимательской и (или) иной деятель-
ности в целях получения прибыли и (или) достижения 
иного полезного эффекта» [13].

Инвестор осуществляет самостоятельный выбор объ-
ектов инвестирования, определяет направления, объемы 
и эффективность инвестиций, контролирует их целевое 
использование, является собственником созданного объ-
екта инвестиционной деятельности. Характерная осо-

бенность инвестора заключается в отказе от немедлен-
ного потребления имеющихся средств в пользу удовлет-
ворения своих потребностей в будущем на новом, более 
высоком уровне.

Главная задача инвестора - выбор объекта инвести-
рования, имеющего наилучшие перспективы развития 
и обеспечивающего высокую эффективность вложений. 
Выбор объекта вложения средств для потенциального 
инвестора не происходит спонтанно. Этому предше-
ствует сложный процесс тщательного отбора, анализа и 
оценки всех возможных претендентов, из которых выби-
рается наиболее эффективный, привлекательный объект 
инвестирования. 

Для успешной реализации инвестиционной стратегии 
необходимо стратегическое управление. Стратегическое 
управление – это деятельность, направленная на управ-
ление и состоящая из важных качественных назначений 
развития через осуществление изменений в организа-
ции, обеспечивающих оптимальное взаимодействие 
коммерческой организации с её окружением [14–22].

В условиях нестабильной рыночной экономики и вы-
соком уровне конкуренции управление любой коммерче-
ской организацией процесс сложный и ответственный. 
Так как организациям необходимо привлекать инвести-
ции для расширения своей деятельности на данном эта-
пе развития экономических взаимоотношений возникла 
потребность в проведении инвестиционно-стратегиче-
ского анализа. Стратегический инвестиционный анализ 
направлен на выявление наиболее эффективных спосо-
бов инвестирования, а также методов управления инве-
стициями, что, в конечном счете, должно привести к воз-
можности получения прибыли в более короткие сроки, 
то есть, можно утверждать, что стратегический анализ 
является целевым. Следует заметить, что именно стра-
тегический анализ базируется на информационных по-
токах управленческого учёта, что обуславливает и под-
тверждает его значимость.

Важно также выделить задачи инвестиционной по-
литики (таблица 1).

Таблица 1 – Задачи инвестиционной политики
№ 
п/п

Задача

1 Обоснование целесообразности инвестиционно-
го проекта

2 Выбор оптимального проекта из всех возможных
3 Оценка прибыльности проекта 
4 Прогноз срока отдачи от вложений
5 Определение способа повышения эффективно-

сти вложений

В связи с вышеизложенным, целесообразно рас-
смотреть понятие инвестиционной привлекательности, 
представляющую определенную совокупность факторов 
и характеристик хозяйствующего субъекта, позволяю-
щих инвестору выбрать его в качестве объекта инве-
стирования. Инвестиционная привлекательность хозяй-
ствующего субъекта представляет собой интегральную 
оценку отдельных организаций – объектов предстоя-
щего инвестирования с позиции перспективного раз-
вития, эффективности и прибыльности его деятельно-
сти. Определение инвестиционной привлекательности 
хозяйствующего субъекта проводится инвестором при 
определении целесообразности осуществления инвести-
ций в данный объект. Разработка инвестиционной при-
влекательности хозяйствующего субъекта представляет 
собой довольно сложный и длительный процесс, кото-
рый включает в себя определенные этапы.

Необходимо выделить три основных этапа инвести-
ционной привлекательности хозяйствующего субъекта:
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1. Составление общей характеристики хозяйству-
ющего субъекта и анализ уровня экономического разви-
тия объекта инвестирования.

2. Оценка рыночного потенциала, а также конку-
рентоспособности продукции хозяйствующего субъекта.

3. Анализ финансового состояния и финансовых 
результатов деятельности хозяйствующего субъекта.

Определение инвестиционной привлекательности 
обращено на формирование объективной целенаправ-
ленной информации для принятия инвестиционного 
решения. Инвестиционная привлекательность характе-
ризуется состоянием объекта, перспективами его даль-
нейшего развития, доходности и роста. Анализируя ин-
вестиционную привлекательность того или иного объ-
екта вложения средств, инвестор определяет не только 
стабильность и доходность этого объекта, но и все воз-
можные риски, связанные с ним.

Разработка инвестиционной привлекательности ба-
зируется на определении стадии жизненного цикла хо-
зяйствующего субъекта с учетом его фактического фи-
нансового состояния.

Анализ инвестиционной привлекательности занима-
ет первоочередное место в инвестиционном процессе. 
От грамотного проведения анализа деятельности хо-
зяйствующего субъекта, от оценки его финансового со-
стояния и от точности определения его места на рынке 
зависит достоверность определения стадии жизненного 
цикла хозяйствующего субъекта, которая и позволяет 
инвестору сделать вывод об его инвестиционной при-
влекательности [23].

Следует отметить, что инвестиции необходимо реа-
лизовывать таким образом, чтобы отдача от последней 
истраченной инвестиционной денежной единицы была 
одинакова или больше по всем инвестиционным про-
граммам [24, с. 41–44].

Ю.А. Антохиной, Ю.Е. Путихиным и М.В. Грицаевой 
отмечается, что для анализа и оценки финансово-хозяй-
ственной деятельности предприятия необходимо учи-
тывать и влияние институциональных факторов [25, с. 
21–28].

В заключении статьи необходимо сделать акцент на 
том, что закономерности учёта инвестиционных средств 
и императивы конкурентоспособности экономического 
субъекта повышают его инвестиционную привлекатель-
ность, так как представляет собой совокупность каче-
ственных и количественных показателей, характеризую-
щих субъект хозяйствования как объект инвестирования, 
при этом дающих ему конкурентные преимущества при 
выборе инвестором объекта вложения своего временно 
свободного капитала. Исходя из вышеизложенного, под-
тверждается актуальность определенной нами темы на-
учной статьи.
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Abstract. The nature of the Economic category “investment” is to build relations between participants of investment pro-
cess on formation and use of investment resources in order to expand and improve production. Process, reflecting the move-
ment in the value of fixed assets reproduction can be viewed as the process of investment. It is an economic category, the 
system of economic relations connected with the movement of the value, paid in fixed assets from the date of mobilization 
of funds until their reimbursement. In General, investments are understood as investment of capital with the aim of amplify-
ing it in the future. In the global economy is dominated by this approach to the definition. One of the main objectives of an 
economic subject is the use of existing resources and maximum efficiency in the production process. Hence, the need for 
information about the availability of such resources is a priority. The definition of investment attractiveness of faces forming 
the objective targeted information for making investment decisions. Investment attractiveness is characterized by a state of 
an object, the prospects for its further development, profitability and growth. Analyzing the investment attractiveness of this 
or that object of investment, the investor determines not only the stability and profitability of this facility, but all possible 
risks associated with it. Development of investment attractiveness is based on the determination of the stage of the life cycle 
of the entity based on its actual financial condition.
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Аннотация. До недавнего времени все негосударственные пенсионные фонды (НПФ) в Российской Федерации 
осуществляли свою деятельность в форме некоммерческих организаций унитарного характера. Учредители не име-
ли имущественных прав на имущество Фонда. Руководство Фонда осуществлялось в процессе участия учредителей 
в Совете фонда, являющимся высшим органом управления НПФ. С 1 января 2014 года в России протекает про-
цесс смены организационно-правовой формы НПФ. В настоящее время создание новых НПФ возможно только в 
форме акционерных обществ. Действующие НПФ, являющиеся некоммерческими организациями, обязаны преоб-
разоваться в акционерные общества или ликвидироваться. Предполагается, что акционирование позволит повысить 
привлекательность для инвесторов, облегчит процесс слияний и поглощений, поскольку для учредителей будет по-
нятен принцип входа/выхода, передачи вклада между ними. Акционерная форма НПФ позволит перейти к системе 
рыночной оценки их эффективности.

Ключевые слова: негосударственные пенсионные фонды, имущество фонда, собственные средства, некоммерче-
ские организации, акционирование, ликвидация, стратегические альтернативы, реорганизация.

В связи с вступлением в силу федерального закона 
от 28.12.2013 N 410-ФЗ (ред. от 29.06.2015) «О вне-
сении изменений в Федеральный закон «О негосудар-
ственных пенсионных фондах» и отдельные законода-
тельные акты Российской Федерации» все НПФ долж-
ны пройти процедуру преобразования в акционерные 
общества. 

Рассмотрим требования, предъявляемые к акционер-
ным пенсионным фондам:

1) НПФ в форме акционерных пенсионных фондов 
может являться как публичным (открытым) так и непу-
бличным (закрытым) обществом, по выбору учредите-
лей или Совета фонда;

2) уставный капитал (формируемый за счет собствен-
ных средств) акционерного пенсионного фонда должен 
составлять не менее 120 млн. рублей, но не более раз-
мера собственных средств, определенного по данным 
бухгалтерского отчета на последний календарный день 
месяца, предшествующего дате принятия решения СФ о 
реорганизации, а с 1 января 2020 года – не менее 150 
млн. рублей;

3) собственные средства акционерного пенсионного 
фонда должны составлять не менее 150 млн. рублей, а с 
1 января 2020 года не менее 200 млн. рублей;

4) акционерные пенсионные фонды обязаны раскры-
вать «контролирующих лиц» (владение прямо/косвенно 
более 50 %): вплоть до конечных бенефициаров;

5) акционерные пенсионные фонды не вправе выпла-
чивать дивиденды по акциям в течение 5 лет;

6) акционерные пенсионные фонды не вправе выда-
вать займы и осуществлять операции с векселями [2].

По состоянию на 1 июля 2015 года по данным Банка 
России лицензию имеют 118 НПФ. На 01 августа 2015г. 
61 НПФ реорганизованы, из них 29 НПФ прошли все 
проверки Банка России и вступили в систему гаранти-
рования, 15 НПФ находятся в процессе акционирования 
[3].

Данная статья посвящена анализу выбора возможных 
вариантов реорганизации НПФ. При осуществлении та-
кого выбора необходимо рассмотреть все положитель-
ные и отрицательные стороны последствий принимае-
мого решения.

На сегодняшний день для НПФ существует четыре 
варианта развития:

− преобразование НПФ в акционерное общество;
− объединение с другим НПФ;
− отчуждение НПФ в пользу другого НПФ путем 

приобретения контроля или присоединения;
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