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На основании сравнительного анализа российских 
и Международных стандартов финансовой отчетнос-
ти сформулированы направления совершенствования 
представления информации об инвестиционной 
деятельности экономических субъектов, связанной 
с производственными инвестициями. Практическая 
реализация внесенных предложений позволит форми-
ровать отчетную информацию как для реализации 
управленческих функций внутренним персоналом, так 
и в целях оценки инвестиционной привлекательности 
организации.

Ключевые слова: инвестиционная деятель-
ность, производственные инвестиции, инвестицион-
ная привлекательность, бухгалтерская (финансовая) 
отчетность, интегрированная система учета.

В современной экономической теории и 
практике в нормативных актах исполь-
зуются различные названия отчетности 

экономических субъектов РФ. Так, в основном 
бухгалтерском стандарте в рассматриваемой 
области — Положении по бухгалтерскому учету 
«Бухгалтерская отчетность организации» (ПБУ 
4/99) — используется термин «бухгалтерская 
отчетность организации». В Федеральном законе 

«О бухгалтерском учете» от 06.12.2011 № 402-ФЗ 
(Федеральный закон № 402-ФЗ) содержится по-
нятие «бухгалтерская (финансовая) отчетность», 
как и в приказе Минфина России от 25.11.2011 
№ 160н «О введении в действие Международных 
стандартов финансовой отчетности и Разъяснений 
Международных стандартов финансовой отчет-
ности на территории Российской Федерации». 
Федеральный закон № 402-ФЗ предусматривает 
сближение концептуальных требований к учету и 
отчетности, содержащихся в российских и меж-
дународных стандартах.

В Международном стандарте финансовой 
отчетности (МСФО) (IAS) 1 «Представление 
финансовой отчетности» внешняя отчетность 
организации названа как «финансовая отчетность 
общего назначения», назначением которой явля-
ется удовлетворение потребностей пользователей, 
не имеющих возможности получать отчетность, 
подготовленную специально для удовлетворения 
их особых информационных нужд (п. 7).

Таким образом, в соответствии с Феде-
ральным законом № 402-ФЗ в настоящей статье 
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применительно к российским стандартам ис-
пользуется понятие «бухгалтерская (финансовая) 
отчетность». При характеристике соответствую-
щих положений по МСФО применяется термин 
«финансовая отчетность».

В целом бухгалтерская (финансовая) отчет-
ность должна давать достоверное представление 
о финансовом положении экономического субъ-
екта на отчетную дату, финансовом результате его 
деятельности и движении денежных средств за 
отчетный период, что необходимо пользователям 
этой отчетности для принятия экономических ре-
шений (ст. 13 Федерального закон № 402-ФЗ). Для 
достижения указанной цели отчетность содержит 
сведения об активах, обязательствах, капитале, до-
ходах, расходах, прибылях, убытках организации, 
о распределении финансовых результатов среди 
собственников, движении денежных средств. 
Названные показатели формируют информацию 
по всем видам деятельности субъекта хозяйство-
вания, в том числе инвестиционной.

В специальной литературе трактовка терми-
на «инвестиции» с позиции вложений средств в 
ходе реализации процесса инвестиционной де-
ятельности используется наравне с определением 
названного термина в качестве активов (инвести-
руемого имущества) и затрат на приобретение, 
создание и восстановление активов.

Определения термина «инвестиционная де-
ятельность», приведенные в нормативных право-
вых актах, в целом идентичны и ориентированы 
на практическую реализацию процесса инвести-
рования. В Законе РСФСР от 26.06.1991 № 1488-1 
«Об инвестиционной деятельности в РСФСР» 
инвестиционная деятельность определена как 
«вложение инвестиций, или инвестирование, и со-
вокупность практических действий по реализации 
инвестиций». Федеральный закон от 25.02.1999 
№ 39-ФЗ «Об инвестиционной деятельности в 
Российской Федерации, осуществляемой в форме 
капитальных вложений» трактует инвестицион-
ную деятельность как вложение инвестиций и 
осуществление практических действий в целях 
получения прибыли и (или) достижения иного 
полезного эффекта.

В специальной литературе в области орга-
низации и финансирования инвестиций, эконо-
мической теории инвестиции также рассматри-

ваются в качестве осуществления деятельности 
в настоящем с целью получить прогнозируемый 
положительный эффект (доход) в будущем 
независимо от формы собственности на вкла-
дываемые ресурсы. При этом инвестиционная 
деятельность понимается в широком и узком 
значениях. В широком значении инвестиционная 
деятельность — это деятельность, связанная с 
вложением средств в объекты инвестирования 
с целью получения дохода; в узком — процесс 
преобразования инвестиционных ресурсов во вло-
жения (собственно инвестиционная деятельность, 
или инвестирование).

Термин «инвестирование» в специальной 
литературе используется наряду с понятием 
«инвестиционная деятельность» и трактуется пре-
имущественно в качестве деятельности, связан-
ной с вложением средств в активы предприятия. 
Сказанное дает основание признать синонимами 
понятия «инвестирование» и «инвестиционная 
деятельность». При этом выделяются такие ос-
новные признаки процесса инвестирования, как 
долгосрочность, рискованность, способность 
приносить доход в будущем.

В Положении по бухгалтерскому учету 
«Отчет о движении денежных средств» (ПБУ 
23/2011) используется понятие «денежные потоки 
от инвестиционных операций», которые связаны 
с приобретением, созданием или выбытием вне-
оборотных активов организации (п. 10). Согласно 
п. 6 МСФО (IAS) 7 «Отчет о движении денежных 
средств» инвестиционная деятельность характе-
ризуется операциями приобретения и выбытия 
долгосрочных активов и других инвестиций, не 
относящихся к эквивалентам денежных средств. 
Сказанное позволяет сделать вывод, что относи-
тельно формирования отчетных показателей как 
по российским, так и по международным стан-
дартам инвестиционная деятельность включает 
не только процессы приобретения внеоборотных 
активов, но и операции их выбытия.

В данной статье рассматриваются производс-
твенные инвестиции — материальные инвес-
тиции в основные средства производственного 
назначения во взаимосвязи с нематериальными 
инвестициями в научно-исследовательские, опыт-
но-конструкторские и технологические работы 
(НИР и ОКТР).
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Реализация инвестиционной деятельности 
выражается в инвестиционном процессе — пос-
ледовательности этапов, работ и технологичес-
ких операций по ее осуществлению. Правомер-
но считать, что содержание инвестиционного 
процесса определяется объектами вложения 
(инвестирования). Исходя из этого, можно вы-
делить следующие типы инвестиций: матери-
альные, нематериальные, финансовые, доходные 
вложения в материальные ценности (табл. 1). 
Материальные и нематериальные инвестиции 
в зависимости от их назначения также могут 
быть дифференцированы на производственные 
и непроизводственные.

Названные инвестиции являются.основопо-
лагающими для экономики предприятия и госу-
дарства, вызваны необходимостью достижения 
стратегических целей хозяйствующих субъектов 
в условиях модернизации, технологического 
развития, меняющейся внешней среды. Каждый 
тип инвестиций объединяет совокупность их ви-
дов. Так, к материальным инвестициям относят 
вложения в приобретение, сооружение и изго-
товление новых, модернизацию, реконструкцию 
и техническое перевооружение действующих 
объектов основных средств1. Нематериальные 
инвестиции включают вложения в приобретение 

� В рамках данной статьи модернизация, реконструкция 
и техническое перевооружение действующих объектов ос-
новных средств обозначаются термином «восстановление 
объектов основных средств».

и создание нематериальных активов, выполнение 
НИР и ОКТР.

Технологически сложные, дорогостоящие 
и масштабные инвестиции нередко сопровож-
даются разработкой инвестиционного проекта, 
под которым понимается комплект документов, 
содержащих обоснование экономической целе-
сообразности, объема и сроков осуществления 
инвестиций, необходимую проектно-сметную 
документацию, разработанную в соответствии с 
законодательством РФ и утвержденную соответс-
твующими стандартами (нормами и правилами), 
а также описание практических действий по осу-
ществлению инвестиций (бизнес-план).

Автор разделяет точку зрения, согласно 
которой термин «инвестиционный проект» 
следует трактовать не только как совокупность 
документов, но и как комплекс взаимосвязанных 
мероприятий (работ, операций, приобретений 
активов и услуг, управленческих решений), пред-
назначенных для достижения определенной цели 
в течение заданного периода времени и в рамках 
выделенного бюджета.

В реализации инвестиционных проектов 
выделяют четыре этапа:

1) предынвестиционный (подготовительный), 
на котором разрабатывается инвестиционный 
проект, проводится его технико-экономическое 
обоснование, выполняется финансово-экономи-
ческая оценка в составе бизнес-плана; рассчиты-
вается экономическая эффективность проекта, 

Таблица 1
Характеристика типов инвестиций

Признак
классификации Тип инвестиций Характеристика

Объект вложения 
(инвестирования) 

Материальные Вложения в приобретение, сооружение и изготовление новых, модер-
низацию, реконструкцию и техническое перевооружение действующих 
объектов основных средств

Нематериальные Вложения в развитие интеллектуального потенциала — приобретение и 
создание нематериальных активов, выполнение НИР и ОКТР 

Финансовые Вложения в акции, облигации, другие ценные бумаги, активы других 
предприятий

Доходные вложения в 
материальные ценнос-
ти (инвестиционная 
собственность) 

Вложения в часть имущества, здания, оборудование и другие материальные 
ценности, предоставляемые организацией за плату во временное пользова-
ние (временное владение и пользование) с целью получения дохода

Назначение Производственные Вложения в объекты производственного назначения
Непроизводственные Вложения в объекты непроизводственного назначения (социально-культур-

ного и бытового назначения, объекты здравоохранения, образования и т. д.) 
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оценивается финансовое состояние предприятия, 
реализующего инвестиционный проект;

2) инвестиционный — этап осуществления 
непосредственных капиталовложений, когда 
осуществляются капитализируемые затраты на 
НИР и ОКТР, приобретаются, сооружаются и 
изготавливаются объекты основных средств, при-
обретаются и создаются объекты нематериальных 
активов и т. д.;

3) эксплуатационный, в ходе которого подго-
товленные объекты вводят в действие и осущест-
вляется выпуск продукции (выполнение работ, 
оказание услуг);

4) ликвидационный — этап ликвидации (вы-
бытия) объектов в связи с нормальными или катас-
трофическими условиями прекращения проекта.

Таким образом, включение в инвестиционную 
деятельность операций выбытия внеоборотных 
активов в целях формирования показателей бух-
галтерской (финансовой) отчетности соотносится 
с наличием ликвидационного этапа в процессе 
реализации инвестиционного проекта. В целях 
формирования отчетных показателей этап эксплу-
атации объектов вложений относится к текущей 
деятельности экономического субъекта. Посколь-
ку ликвидационный этап не входит в предметную 
область данной статьи, остановимся на представ-
лении отчетных показателей, характеризующих 
предынвестиционный и инвестиционный этапы 
реализации инвестиционной деятельности эконо-
мического субъекта в области производственных 
инвестиций.

Процессы гармонизации российского учета 
и отчетности в соответствии с МСФО ориенти-
рованы в значительной степени на повышение 
информативности отчетности и открытости фи-
нансовой информации для внешних инвесторов. 
Очевидно, что производственные инвестиции, 
особенно крупномасштабные, оказывают сущес-
твенное влияние на все стороны деятельности 
организации, способствуют повышению рыноч-
ной стоимости и привлекательности бизнеса. Для 
своевременного проведения технологической 
модернизации и повышения конкурентоспособ-
ности выпускаемой продукции организациям 
помимо собственных средств нередко необходимы 
дополнительные инвестиционные ресурсы. Све-
дения об инвестициях и инвестиционной деятель-

ности в бухгалтерской (финансовой) отчетности 
требуются ее заинтересованным пользователям 
для анализа и принятия решений о партнерских 
отношениях и участии в деятельности анализи-
руемого субъекта.

Инвестиционная привлекательность экономи-
ческого субъекта рассматривается в специальной 
литературе как комплекс показателей его де-
ятельности, характеризующих целесообразность 
инвестирования средств в данное предприятие и 
определяющих для инвестора область предпочти-
тельных значений инвестиционного поведения. В 
составе названного комплексного показателя вы-
деляются такие характеристики, как экономичес-
кий потенциал, доходность операций с активами, 
инвестиционный риск хозяйствующего субъекта, 
обладающего определенной способностью к ус-
тойчивому развитию в условиях конкурентной 
среды и на основе допущения о непрерывности 
деятельности.

Факторы, влияющие на инвестиционную 
привлекательность организации, по источнику 
возникновения подразделяются на внутренние 
и внешние. Внутренние факторы зависят от 
деятельности хозяйствующего субъекта, и пос-
ледний может на них повлиять. К основным 
внутренним факторам авторы (М. Н. Крейнина [4], 
Д. А. Ендовицкий [3] и др.) относят: финансовое 
состояние и систему управления организации; 
номенклатуру выпускаемой продукции; степень 
применения инновационных решений в техноло-
гии производства и оборудования и пр. Основные 
внешние факторы, не зависящие от деятельности 
субъекта хозяйствования, — это экономические 
особенности вида экономической деятельности 
или региона, в котором функционирует предпри-
ятие, законодательство в области инвестиций.

Среди экономистов популярен бухгалтерский 
подход к оценке инвестиционной привлекатель-
ности, ориентированный на анализ бухгалтерской 
(финансовой) отчетности. Он позволяет оценить 
текущее финансовое состояние анализируемого 
предприятия, а также дать возможность участни-
кам инвестиционного процесса контролировать 
его изменение. В условиях конкурентной борьбы 
за дополнительные источники капиталовложений 
отчетность предприятий должна быть ориенти-
рована на запросы потенциальных инвесторов. 
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Помимо вложений индивидуальных и институ-
циональных инвесторов, могут быть привлечены 
дополнительные инвестиционные ресурсы в 
форме банковского кредита, при этом кредитные 
организации для оценки инвестиционной привле-
кательности предприятия и эффективности его 
функционирования также используют информа-
цию бухгалтерской (финансовой) отчетности.

Вышесказанное предопределяет высокие 
требования к составу и качественным характерис-
тикам информации бухгалтерской (финансовой) 
отчетности. По мнению автора, пользователям 
отчетной информации необходимы следующие 
основные показатели, касающиеся производс-
твенных инвестиций экономического субъекта:

— совокупность капитализированных в стои-
мости объектов затрат в форме незавершенных ка-
питальных вложений до момента окончания работ;

— денежные средства (денежные потоки), 
потребляемые в процессе инвестиционной де-
ятельности (в том числе в результате расчетных 
операций с кредитующими банками);

— результаты этапов инвестиционной де-
ятельности (представленных в данной статье пре-
дынвестиционным и инвестиционным этапами).

Полезность отчетной информации для поль-
зователей определяется ее качественными харак-
теристиками. Анализ МСФО (в том числе Концеп-
ции МСФО — Framework for the Preparation and 
Presentation of Financial Statements), Федерального 
закона № 402-ФЗ, специальной литературы поз-
воляет говорить об идентичности цели, основных 
теоретических подходов к подготовке отчетной 
информации, качественных признаков отчетности 
по российским и международным стандартам.

По мнению автора, требование полноты 
является, наряду с требованием достоверности, 
одним из основополагающих при составлении 
бухгалтерской (финансовой) отчетности. Полнота 
представления требует отражения в отчетности 
и пояснительных формах к ней информации, 
необходимой пользователям, состав которых за 
последние годы значительно расширился. Тре-
бование полноты основывается на реализации 
принципа существенности. Принимаемый ор-
ганизацией уровень существенности отчетной 
информации является элементом ее учетной 
политики. При этом каждая существенная статья 

должна представляться в отчетности отдельно, не-
существенные суммы для отражения в отчетности 
или в пояснениях (примечаниях) целесообразно 
объединять с суммами аналогичного характера 
или назначения. Тем самым предупреждается 
введение в отчетность избыточной информации, 
затрудняющей ее понимание и анализ.

Практическое выполнение требования до-
стоверности связано с применением принципов 
существенности, сопоставимости, нейтральности, 
полноты раскрываемой отчетной информации. 
Рассматриваемая комплексная качественная 
характеристика отчетной информации основы-
вается на предпосылках составления достовер-
ной бухгалтерской (финансовой) отчетности, 
что используется в процессе проведения аудита. 
Согласно Федеральному стандарту аудиторской 
деятельности (ФСАД № 7/2011) «Аудиторские 
доказательства» к основным предпосылкам со-
ставления достоверной бухгалтерской (финансо-
вой) отчетности относятся:

— возникновение, права и обязательства 
(отраженные в отчетности факты хозяйственной 
жизни фактически имели место и относятся к 
деятельности хозяйствующего субъекта);

— существование (отраженные в отчетнос-
ти активы, обязательства и капитал фактически 
существуют);

— полнота (все факты хозяйственной жиз-
ни, которые подлежат включению в отчетность, 
включены в нее);

— точность и оценка (финансовая и прочая 
информация раскрыта достоверно и в надлежа-
щих суммах);

— классификация и понятность (финансовая 
информация представлена и описана в отчетности 
правильно, а раскрываемые в ней факты хозяйс-
твенной жизни отражены в понятной форме).

Состав и содержание отчетности опреде-
ляются такими российскими нормативными 
актами, как ПБУ 4/99, приказ Минфина России 
от 02.07.2010 № 66н «О формах бухгалтерской 
отчетности организаций» (приказ Минфина Рос-
сии № 66н), а также МСФО (IAS) 1.

Рассмотрим порядок формирования и раскры-
тия показателей инвестиционной деятельности 
в действующих отчетных формах по российс-
ким стандартам бухгалтерского учета (РСБУ) и 
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МСФО. Отраженные в табл. 2—4 объекты учета представлены 
затратами, потребляемыми в процессе денежными средствами 
и результатами процесса инвестирования.

Согласно действующим типовым формам бухгалтерской 
(финансовой) отчетности совокупность капитализированных 
затрат по незавершенным капитальным вложениям следует от-
ражать в бухгалтерском балансе по строке «Прочие внеоборот-
ные активы» в общей сумме, включающей также затраты пре-
дынвестиционного этапа на проектно-изыскательские работы.

В минимальном составе статей отчета о финансовом по-
ложении, приведенном в п. 54 МСФО (IAS) 1, незавершенные 
капитальные вложения, как и в российском бухгалтерском 
балансе, не представлены. Отсутствие в рассматриваемых 
отчетных формах обособленной статьи для отражения затрат 
инвестиционной деятельности противоречит требованиям су-
щественности, полноты и понятности отчетной информации.

Затраты по НИР и ОКТР согласно ПБУ 17/02 представ-
ляют собой самостоятельный учетный объект. Информация 
о затратах на завершенные работы, учитываемых на счете 04 
«Нематериальные активы» обособленно, приводится отде-
льной строкой баланса «Результаты исследований и разра-
боток» в качестве идентифицируемого актива. Аналогичной 
статьи в финансовой отчетности по МСФО нет.

Затраты на исследования и разработки производятся на 
начальном этапе процесса инвестиционной деятельности. 
Согласно МСФО (IAS) 382.выделяются фазы исследования 
и разработки, при этом в составе нематериальных активов 
могут быть капитализированы только затраты на разработки 
при выполнении определенных условий, обозначенных в 
п. 57 МСФО (IAS) 38. Затраты на исследования относятся на 
уменьшение прибыли в составе расходов текущего периода, 
так как на данной стадии невозможно продемонстриро-
вать связь создаваемого объекта нематериальных активов 
с вероятными будущими экономическими выгодами. Если 
фазы исследования и разработки сложно разграничить, то 
все затраты признаются расходами периода как возникшие 
в стадии исследования, их переназначение не допускается 
(п. 53 МСФО (IAS) 38).

Следует отметить существующую проблему классифи-
кации и отражения в отчетности российских организаций 
расходов на НИР и ОКТР. Согласно п. 3 ПБУ 17/02 назван-
ные расходы могут признаваться в качестве инвентарных 
объектов внеоборотных активов только по окончании работ 
с оформлением результатов актом приемки и демонстрацией 
возможностей их использования в деятельности организации, 
что не всегда достижимо на отчетную дату [1]. Сказанное 

� В МСФО термины НИР и ОКТР не применяются, используется понятие 
«внутренне созданный нематериальный актив». 



28 МЕЖДУНАРОДНЫЙ БУХГАЛТЕРСКИЙ УЧЕТ 

20 (266) – 2013На пути к международным стандартам
О

бъ
ек

т 
уч

ет
а

С
та

ть
я 

ф
ор

м
ы

 о
тч

ет
но

ст
и

Н
ор

м
ат

ив
но

е 
ре

гу
ли

ро
ва

ни
е 

по
ря

дк
а 

уч
ет

а 
и 

ра
ск

ры
ти

я 
от

че
тн

ы
х 

по
ка

за
те

ле
й

РС
БУ

М
С

Ф
О

РС
БУ

М
С

Ф
О

РС
БУ

М
С

Ф
О

С
ов

ок
уп

но
ст

ь 
ка

пи
та

ли
зи

ро
-

ва
нн

ы
х 

за
тр

ат
 н

а 
за

ве
рш

ен
-

ны
е 

Н
И

Р 
и 

О
К

ТР
, н

е 
по

дл
е-

ж
ащ

ие
 п

ра
во

во
й 

ох
ра

не

Н
ет

 а
на

ло
га

Ре
зу

ль
та

ты
 и

сс
ле

-
до

ва
ни

й 
и 

ра
зр

аб
о-

то
к 

(с
тр

ок
а 

11
20

) 

—
П

ол
ож

ен
ие

 п
о 

бу
хг

ал
те

рс
-

ко
му

 у
че

ту
 «

У
че

т 
ра

сх
од

ов
 

на
 н

ау
чн

о-
ис

сл
ед

ов
ат

ел
ь-

ск
ие

, о
пы

тн
о-

ко
нс

тр
ук

то
р-

ск
ие

 и
 т

ех
но

ло
ги

че
ск

ие
 

ра
бо

ты
» 

П
БУ

 1
7/

02
, П

ла
н 

сч
ет

ов
 б

ух
га

лт
ер

ск
ог

о 
уч

ет
а 

фи
на

нс
ов

о-
хо

зя
йс

тв
ен

но
й 

де
ят

ел
ьн

ос
ти

 о
рг

ан
из

ац
ий

, 
П

БУ
 4

/9
9,

 п
ри

ка
з М

ин
фи

на
 

Ро
сс

ии
 №

 6
6н

—

С
ов

ок
уп

но
ст

ь 
ка

пи
та

ли
зи

ро
-

ва
нн

ы
х 

за
тр

ат
 н

а 
за

ве
рш

ен
-

ны
е 

Н
И

Р 
и 

О
К

ТР
, р

ез
ул

ьт
ат

ы
 

ко
то

ры
х 

пр
из

на
ны

 о
бъ

ек
то

м 
не

ма
те

ри
ал

ьн
ы

х 
ак

ти
во

в

За
тр

ат
ы

 н
а 

на
уч

ны
е 

ра
зр

аб
от

ки
Н

ем
ат

ер
иа

ль
ны

е 
ак

ти
вы

 (с
тр

ок
а 

11
10

) 

Н
ем

ат
ер

иа
ль

ны
е 

ак
ти

вы
П

ол
ож

ен
ие

 п
о 

бу
хг

ал
те

рс
-

ко
му

 у
че

ту
 «

У
че

т 
не

ма
те

ри
-

ал
ьн

ы
х 

ак
ти

во
в»

 1
4/

/2
00

7,
 

П
ла

н 
сч

ет
ов

 б
ух

га
лт

ер
ск

ог
о 

уч
ет

а 
фи

на
нс

ов
о-

хо
зя

йс
-

тв
ен

но
й 

де
ят

ел
ьн

ос
ти

 о
рг

а-
ни

за
ци

й,
 П

БУ
 4

/9
9,

 п
ри

ка
з 

М
ин

фи
на

 Р
ос

си
и 

№
 6

6н
 

М
С

Ф
О

 (I
A

S)
 1

, 
М

С
Ф

О
 (I

A
S)

 3
8 

«Н
ем

ат
ер

иа
ль

ны
е 

ак
ти

вы
» 

П
ер

во
на

ча
ль

на
я 

ст
ои

мо
ст

ь 
по

дг
от

ов
ле

нн
ы

х 
к 

вв
од

у 
в 

эк
с-

пл
уа

та
ци

ю
 н

ов
ы

х 
об

ъе
кт

ов
.

С
ов

ок
уп

но
ст

ь 
ка

пи
та

ли
зи

ро
-

ва
нн

ы
х 

за
тр

ат
 н

а 
во

сс
та

но
в-

ле
ни

е 
ос

но
вн

ы
х 

ср
ед

ст
в

П
ер

во
на

ча
ль

на
я 

ст
ои

-
мо

ст
ь 

по
дг

от
ов

ле
нн

ы
х 

к 
вв

од
у 

в 
эк

сп
лу

ат
а-

ци
ю

 н
ов

ы
х 

об
ъе

кт
ов

.
С

ов
ок

уп
но

ст
ь 

ка
пи

та
-

ли
зи

ро
ва

нн
ы

х 
за

тр
ат

 
на

 в
ос

ст
ан

ов
ле

ни
е 

ос
но

вн
ы

х 
ср

ед
ст

в

О
сн

ов
ны

е 
ср

ед
ст

ва
(с

тр
ок

а 
11

50
) 

О
сн

ов
ны

е 
ср

ед
ст

ва
П

ол
ож

ен
ие

 п
о 

бу
хг

ал
те

рс
-

ко
му

 у
че

ту
 «

У
че

т 
ос

но
вн

ы
х 

ср
ед

ст
в»

 П
БУ

 6
/0

1,
 П

ла
н 

сч
ет

ов
 б

ух
га

лт
ер

ск
ог

о 
уч

ет
а 

фи
на

нс
ов

о-
хо

зя
йс

тв
ен

но
й 

де
ят

ел
ьн

ос
ти

 о
рг

ан
из

ац
ий

, 
П

БУ
 4

/9
9,

 п
ри

ка
з №

 6
6н

М
С

Ф
О

 (I
A

S)
 1

, 
М

С
Ф

О
 (I

A
S)

 1
6 

За
тр

ат
ы

 п
о 

уп
ла

те
 п

ро
це

нт
ов

 
по

 д
ол

го
вы

м 
об

яз
ат

ел
ьс

тв
ам

, 
не

по
ср

ед
ст

ве
нн

о 
св

яз
ан

-
ны

м 
со

 с
тр

ои
те

ль
ст

во
м 

ил
и 

во
сс

та
но

вл
ен

ие
м 

об
ъе

кт
а 

(и
нв

ес
ти

ци
он

но
го

 а
кт

ив
а)

 

П
ро

це
нт

ны
е 

за
тр

ат
ы

 
по

 за
йм

ам
За

тр
ат

ы
 к

ап
и-

та
ли

зи
ру

ю
тс

я 
в 

ст
ои

мо
ст

и 
ин

ве
с-

ти
ци

он
но

го
 а

кт
ив

а,
 

фи
кс

ир
ую

тс
я 

по
 

ст
ро

ке
, с

оо
тв

ет
с-

тв
ую

щ
ей

 в
ид

у 
ак

ти
ва

За
тр

ат
ы

 к
ап

ит
ал

из
ир

у-
ю

тс
я 

в 
се

бе
ст

ои
мо

ст
и 

ак
ти

ва
, о

тв
еч

аю
щ

ег
о 

оп
-

ре
де

ле
нн

ы
м 

тр
еб

ов
ан

ия
м,

 
фи

кс
ир

ую
тс

я 
по

 с
тр

ок
е,

 
со

от
ве

тс
тв

ую
щ

ей
 в

ид
у 

ак
ти

ва

П
ол

ож
ен

ие
 п

о 
бу

хг
ал

те
рс

-
ко

му
 у

че
ту

 «
У

че
т 

ра
сх

од
ов

 
по

 за
йм

ам
 и

 к
ре

ди
та

м»
 

(П
БУ

 1
5/

20
08

), 
П

ла
н 

сч
ет

ов
 

бу
хг

ал
те

рс
ко

го
 у

че
та

 ф
ин

ан
-

со
во

-х
оз

яй
ст

ве
нн

ой
 д

ея
те

ль
-

но
ст

и 
ор

га
ни

за
ци

й,
П

БУ
 4

/9
9,

 п
ри

ка
з №

 6
6н

М
С

Ф
О

 (I
A

S)
 1

, 
М

С
Ф

О
 (I

A
S)

 2
3 

«З
а-

тр
ат

ы
 п

о 
за

йм
ам

» 

О
ко

нч
ан

ие
 т

аб
л.

 2



29МЕЖДУНАРОДНЫЙ БУХГАЛТЕРСКИЙ УЧЕТ 

20 (266) – 2013На пути к международным стандартам
Та

бл
иц

а 
3

С
ос

та
в 

по
ка

за
те

ле
й 

де
не

ж
ны

х 
по

то
ко

в 
ин

ве
ст

иц
ио

нн
ой

 д
ея

те
ль

но
ст

и 
в 

от
че

те
 о

 д
ви

ж
ен

ии
 д

ен
еж

ны
х 

ср
ед

ст
в

О
бъ

ек
т 

уч
ет

а
С

та
ть

я 
ф

ор
м

ы
 о

тч
ет

но
ст

и
Н

ор
м

ат
ив

но
е 

ре
гу

ли
ро

ва
ни

е 
по

ря
дк

а 
уч

ет
а

и 
ра

ск
ры

ти
я 

от
че

тн
ы

х 
по

ка
за

те
ле

й
Д

ен
еж

ны
е 

ср
ед

ст
ва

 в
 с

ос
та

ве
 о

бо
ро

т-
ны

х 
ак

ти
во

в,
 п

от
ре

бл
яе

мы
е 

в 
пр

оц
ес

-
се

 и
нв

ес
ти

ци
он

но
й 

де
ят

ел
ьн

ос
ти

 

П
ла

те
ж

и 
—

 в
се

го
 (с

тр
ок

а 
42

20
), 

ра
зд

ел
 «

Д
ен

еж
ны

е 
по

то
ки

 
от

 и
нв

ес
ти

ци
он

ны
х 

оп
ер

ац
ий

»
П

ол
ож

ен
ие

 п
о 

ве
де

ни
ю

 б
ух

га
лт

ер
ск

ог
о 

уч
ет

а 
и 

бу
хг

ал
-

те
рс

ко
й 

от
че

тн
ос

ти
 в

 Р
Ф

, П
ла

н 
сч

ет
ов

 б
ух

га
лт

ер
ск

ог
о 

уч
ет

а 
фи

на
нс

ов
о-

хо
зя

йс
тв

ен
но

й 
де

ят
ел

ьн
ос

ти
 о

рг
ан

и-
за

ци
й,

 П
БУ

 2
3/

20
11

, П
БУ

 4
/9

9,
 п

ри
ка

з №
 6

6н
 

Д
ен

еж
ны

е 
ср

ед
ст

ва
 и

 э
кв

ив
ал

ен
ты

 
де

не
ж

ны
х 

ср
ед

ст
в,

 н
ап

ра
вл

ен
ны

е 
на

 
пр

ио
бр

ет
ен

ие
 д

ол
го

ср
оч

ны
х 

ак
ти

во
в

Ст
ат

ьи
 о

тч
ет

но
ст

и 
не

 п
ри

во
дя

тс
я.

В
 п

. 1
6 

М
С

Ф
О

 (I
A

S)
 7

 у
ка

за
н 

со
ст

ав
 и

нф
ор

ма
ци

и,
 т

ре
бу

-
ю

щ
ий

 р
ас

кр
ы

ти
я 

(д
ен

еж
ны

е 
вы

пл
ат

ы
 д

ля
 п

ри
об

ре
те

ни
я 

до
лг

ос
ро

чн
ы

х 
ак

ти
во

в,
 в

 т
ом

 ч
ис

ле
 с

вя
за

нн
ы

е 
с 

ка
пи

та
ли

-
зи

ро
ва

нн
ы

ми
 за

тр
ат

ам
и 

на
 н

ау
чн

ы
е 

ра
зр

аб
от

ки
 и

 с
 с

ам
о-

ст
оя

те
ль

но
 п

ро
из

ве
де

нн
ы

ми
 о

бъ
ек

та
ми

 о
сн

ов
ны

х 
ср

ед
ст

в)
 М

С
Ф

О
 (I

A
S)

 1
, М

С
Ф

О
 (I

A
S)

 7

Та
бл

иц
а 

4
С

ос
та

в 
по

ка
за

те
ле

й 
за

тр
ат

 и
 р

ез
ул

ьт
ат

ов
 и

нв
ес

ти
ци

он
но

й 
де

ят
ел

ьн
ос

ти
  

в 
по

яс
не

ни
ях

 к
 б

ух
га

лт
ер

ск
ой

 (ф
ин

ан
со

во
й)

 о
тч

ет
но

ст
и

О
бъ

ек
т 

уч
ет

а
С

та
ть

я 
ф

ор
м

ы
 о

тч
ет

но
ст

и
Н

ор
м

ат
ив

но
е 

ре
гу

ли
ро

ва
ни

е 
ра

с-
кр

ы
ти

я 
от

че
тн

ы
х 

по
ка

за
те

ле
й

С
ов

ок
уп

но
ст

ь 
ка

пи
та

ли
зи

ро
ва

нн
ы

х 
за

тр
ат

 н
а 

за
ве

р-
ш

ен
ны

е 
Н

И
Р 

и 
О

К
ТР

, р
ез

ул
ьт

ат
ы

 к
от

ор
ы

х 
пр

из
на

ны
 

об
ъе

кт
ом

 н
ем

ат
ер

иа
ль

ны
х 

ак
ти

во
в

Н
ем

ат
ер

иа
ль

ны
е 

ак
ти

вы
 (с

тр
ок

и 
51

00
, 5

11
0)

 
П

ри
ка

з №
 6

6н
 «

О
 ф

ор
ма

х 
бу

хг
ал

-
те

рс
ко

й 
от

че
тн

ос
ти

 о
рг

ан
из

ац
ий

» 

С
ов

ок
уп

но
ст

ь 
ка

пи
та

ли
зи

ро
ва

нн
ы

х 
за

тр
ат

 п
о 

ре
зу

ль
-

та
та

м 
за

ве
рш

ен
ны

х 
Н

И
Р 

и 
О

К
ТР

 
Н

ау
чн

о-
ис

сл
ед

ов
ат

ел
ьс

ки
е 

и 
оп

ы
тн

о-
ко

нс
тр

ук
то

рс
ки

е 
ра

зр
а-

бо
тк

и 
(с

тр
ок

и 
51

40
, 5

15
0)

, в
 т

ом
 ч

ис
ле

 п
о 

об
ъе

кт
ам

, г
ру

пп
ам

 
об

ъе
кт

ов
С

ов
ок

уп
но

ст
ь 

ка
пи

та
ли

зи
ро

ва
нн

ы
х 

за
тр

ат
 п

о 
не

за
ве

р-
ш

ен
ны

м 
Н

И
Р 

и 
О

К
ТР

 
За

тр
ат

ы
 п

о 
не

за
ко

нч
ен

ны
м 

ис
сл

ед
ов

ан
ия

м 
и 

ра
зр

аб
от

ка
м 

(с
тр

ок
и 

51
60

, 5
17

0)
, в

 т
ом

 ч
ис

ле
 п

о 
об

ъе
кт

ам
, г

ру
пп

ам
 

об
ъе

кт
ов

П
ер

во
на

ча
ль

на
я 

ст
ои

мо
ст

ь 
по

дг
от

ов
ле

нн
ы

х 
к 

вв
од

у 
в 

эк
сп

лу
ат

ац
ию

 н
ов

ы
х 

об
ъе

кт
ов

.
С

ов
ок

уп
но

ст
ь 

ка
пи

та
ли

зи
ро

ва
нн

ы
х 

за
тр

ат
 н

а 
во

сс
та

-
но

вл
ен

ие
 о

сн
ов

ны
х 

ср
ед

ст
в 

О
сн

ов
ны

е 
ср

ед
ст

ва
 (б

ез
 у

че
та

 д
ох

од
ны

х 
вл

ож
ен

ий
 в

 м
ат

е-
ри

ал
ьн

ы
е 

це
нн

ос
ти

) (
ст

ро
ки

 5
20

0,
 5

21
0)

, в
 т

ом
 ч

ис
ле

 п
о 

гр
уп

па
м 

об
ъе

кт
ов

С
ов

ок
уп

но
ст

ь 
ка

пи
та

ли
зи

ро
ва

нн
ы

х 
за

тр
ат

 (н
ез

ав
ер

-
ш

ен
ны

е 
ка

пи
та

ль
ны

е 
вл

ож
ен

ия
 в

 о
бъ

ек
ты

 п
ро

из
во

дс
-

тв
ен

ны
х 

ин
ве

ст
иц

ий
, в

 т
ом

 ч
ис

ле
 за

тр
ат

ы
 н

а 
пр

ое
кт

-
но

-и
зы

ск
ат

ел
ьс

ки
е 

ра
бо

ты
) 

Н
ез

ав
ер

ш
ен

но
е 

ст
ро

ит
ел

ьс
тв

о 
и 

не
за

ко
нч

ен
ны

е 
оп

ер
ац

ии
 п

о 
мо

де
рн

из
ац

ии
 и

 т.
 п

. о
сн

ов
ны

х 
ср

ед
ст

в 
(с

тр
ок

и 
52

40
, 5

25
0)

, в
 

то
м 

чи
сл

е 
по

 г
ру

пп
ам

 о
бъ

ек
то

в



�0 МЕЖДУНАРОДНЫЙ БУХГАЛТЕРСКИЙ УЧЕТ 

20 (266) – 2013На пути к международным стандартам
О

бъ
ек

т 
уч

ет
а

С
та

ть
я 

ф
ор

м
ы

 о
тч

ет
но

ст
и

Н
ор

м
ат

ив
но

е 
ре

гу
ли

ро
ва

ни
е 

ра
с-

кр
ы

ти
я 

от
че

тн
ы

х 
по

ка
за

те
ле

й
За

тр
ат

ы
 н

а 
на

уч
ны

е 
ра

зр
аб

от
ки

 
Ст

ат
ьи

 о
тч

ет
но

ст
и 

не
 п

ри
во

дя
тс

я.
В

 п
. 1

18
 М

С
Ф

О
 (I

A
S)

 3
8 

ук
аз

ан
 с

ос
та

в 
ин

фо
рм

ац
ии

, т
ре

бу
-

ю
щ

ий
 р

ас
кр

ы
ти

я 
(р

ас
ш

иф
ро

вк
а 

ба
ла

нс
ов

ой
 с

то
им

ос
ти

 п
о 

ка
ж

до
му

 к
ла

сс
у 

об
ъе

кт
ов

 н
ем

ат
ер

иа
ль

ны
х 

ак
ти

во
в 

на
 н

ач
ал

о 
и 

ко
не

ц 
от

че
тн

ог
о 

пе
ри

од
а,

 о
бо

со
бл

ен
но

 —
 п

ос
ту

пл
ен

ие
 

об
ъе

кт
ов

 н
ем

ат
ер

иа
ль

ны
х 

ак
ти

во
в,

 п
ол

уч
ен

ны
х 

в 
ре

зу
ль

та
те

 
вн

ут
ре

нн
их

 р
аз

ра
бо

то
к)

 

М
С

Ф
О

 (I
A

S)
 1

, М
С

Ф
О

 (I
A

S)
 3

8 

С
ов

ок
уп

но
ст

ь 
ка

пи
та

ли
зи

ро
ва

нн
ы

х 
за

тр
ат

 (н
ез

ав
ер

-
ш

ен
ны

е 
ка

пи
та

ль
ны

е 
вл

ож
ен

ия
 в

 о
бъ

ек
ты

 п
ро

из
во

дс
-

тв
ен

ны
х 

ин
ве

ст
иц

ий
) 

Ст
ат

ьи
 о

тч
ет

но
ст

и 
не

 п
ри

во
дя

тс
я.

В
 п

. 7
3 

М
С

Ф
О

 (I
A

S)
 1

6 
ук

аз
ан

 с
ос

та
в 

ин
фо

рм
ац

ии
, т

ре
бу

-
ю

щ
ей

 р
ас

кр
ы

ти
я 

(р
ас

ш
иф

ро
вк

а 
ба

ла
нс

ов
ой

 с
то

им
ос

ти
 п

о 
ка

ж
до

му
 к

ла
сс

у 
об

ъе
кт

ов
 о

сн
ов

ны
х 

ср
ед

ст
в 

на
 н

ач
ал

о 
и 

ко
не

ц 
от

че
тн

ог
о 

пе
ри

од
а,

 р
ас

хо
ды

, о
тн

ес
ен

ны
е 

на
 с

то
им

ос
ть

 
об

ъе
кт

ов
 н

ах
од

ящ
их

ся
 в

 п
ро

це
сс

е 
ст

ро
ит

ел
ьс

тв
а)

 

М
С

Ф
О

 (I
A

S)
 1

, М
С

Ф
О

 (I
A

S)
 1

6 

отражается на достоверности и понятности отчетной 
информации о затратах инвестиционной деятельности 
хозяйствующего субъекта.

По российским правилам, показатель строки «Не-
материальные активы» баланса отражает затраты по 
завершенным НИР и ОКТР, результаты которых офор-
млены в качестве исключительного права на продукт 
интеллектуальной деятельности. Объекты нематериаль-
ных активов в соответствии с ПБУ 14/07 и МСФО (IAS) 
38 принимаются к бухгалтерскому учету по фактической 
(первоначальной) стоимости, подходы к определению 
которой аналогичны. Перечень затрат, включаемых в 
первоначальную стоимость объекта, в целом совпа-
дает, хотя наблюдается некоторая разница в терминах.

Завершенные капитальные вложения в строи-
тельство основных средств по нормам российских и 
международных стандартов учета и отчетности отра-
жаются по строке «Основные средства», представляя 
собой совокупность фактически произведенных затрат 
организации с начала работ до ввода в эксплуатацию 
построенных объектов.

Затраты, имеющие отношение к объектам основ-
ных средств после ввода их в эксплуатацию, в МСФО 
(IAS) 16 связаны с ремонтом и текущим обслуживани-
ем, заменой отдельных частей объектов. При соблюде-
нии общих критериев признания активов эти затраты 
могут капитализироваться. Затраты на восстановление 
действующих основных средств приводятся в общей 
сумме показателя статьи «Основные средства» анало-
гично российским правилам.

Автор считает достаточным данный подход к от-
ражению в бухгалтерской (финансовой) отчетности 
совокупности затрат инвестиционной деятельности, 
признаваемых в качестве первоначальной стоимости 
приобретенных или созданных объектов нематериаль-
ных активов, основных средств и затрат на восстанов-
ление последних. Дополнительные сведения приводятся 
в пояснениях к отчетности.

Согласно ПБУ 15/08 в стоимость инвестиционного 
актива включаются проценты по долговым обязатель-
ствам, непосредственно связанным с его сооружением 
или изготовлением. Данное требование соответствует 
правилам МСФО (IAS) 23. Отмечая значимость рас-
сматриваемого учетного объекта, автор считает необ-
ходимым его обособленное и детализированное отра-
жение в формах отчетности, что позволит реализовать 
требование существенности и понятности показателей 
отчетности для пользователей.
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Денежные средства в составе оборотных 
активов, направленные на осуществление произ-
водственных инвестиций, отражаются по строке 
«Платежи — всего» раздела «Денежные потоки от 
инвестиционных операций» российского отчета о 
движении денежных средств. Расшифровка имеет 
следующую структуру:

1) платежи в связи с приобретением, созда-
нием, модернизацией, реконструкцией и подго-
товкой к использованию внеоборотных активов 
(конкретизируется в ПБУ 23/2011 как платежи 
поставщикам (подрядчикам) и работникам ор-
ганизации в связи с приобретением, созданием, 
модернизацией, реконструкцией и подготовкой 
к использованию внеоборотных активов, в том 
числе затраты НИР и ОКТР);

2) платежи процентов по долговым обязатель-
ствам, включаемым в стоимость инвестиционного 
актива (ПБУ 23/2011 уточняет, что их уплата и 
включение в стоимость актива должны соответс-
твовать нормам ПБУ 15/2008);

3) прочие платежи.
В целях реализации принципов существен-

ности и понятности автор считает необходимым 
ввести расшифровочные позиции к первой из рас-
смотренных строк. Согласно МСФО (IAS) 7 рас-
сматриваемый денежный поток характеризуется 
как денежные средства и эквиваленты денежных 
средств, направленные для приобретения долго-
срочных активов, дополнительной расшифровки 
информации стандарт не содержит.

Пример оформления пояснений к отчетности 
(приказ Минфина России № 66н) относитель-
но производственных инвестиций предлагает 
к заполнению таблицы и состав показателей, 
расшифровывающих соответствующие статьи 
бухгалтерского баланса. Детализация рассмот-
ренных автором выше статей отчета о финансо-
вом положении по правилам МСФО приводится 
либо в самой форме отчета, либо в примечаниях к 
отчетности (с оформлением перекрестной ссылки 
аналогично нормам, предписанным приказом 
Минфина России № 66н). Степень детализации 
при представлении разбивки статьи зависит от 
требований МСФО, а также от величины и харак-
тера соответствующих сумм. По каждой статье 
предусмотрен разный состав раскрываемой ин-
формации, обобщенный в МСФО (IAS) 1, 38, 16.

Автор отмечает необходимость определен-
ной перегруппировки предлагаемых приказом 
Минфина России № 66н таблиц пояснений к фи-
нансовой отчетности относительно показателей 
инвестиционной деятельности экономических 
субъектов в области производственных инвес-
тиций. Это обеспечит формирование понятной и 
достоверной отчетной информации в целях удов-
летворения потребностей ее пользователей.

Таким образом, сравнение норм РСБУ и 
МСФО в отношении порядка учета затрат и ре-
зультатов инвестиционной деятельности, обоб-
щенных в табл. 2—4, позволяют сделать вывод, 
что нормы российских стандартов принципиально 
отличаются от положений МСФО только в поряд-
ке признания расходов на НИР и ОКТР. Между-
народные стандарты традиционно устанавливают 
только перечень статей отчетности и обобщенный 
состав информации, необходимый к раскрытию. 
С позиций адаптации внешней отчетности к тре-
бованиям МСФО в табл. 5 обозначены направ-
ления совершенствования раскрытия отчетных 
показателей, характеризующих производственные 
инвестиции российских организаций.

В заключение отметим, что значительное 
увеличение групп пользователей учетной и от-
четной информации требует применения на пред-
приятиях процессно ориентированных учетных 
систем, интегрирующих различные виды хозяйс-
твенного учета на базе достижений современных 
информационных технологий. В свою очередь 
необходимость интеграции учета вызвана диффе-
ренциацией и увеличением разновидностей учета, 
применяемых в экономических субъектах для 
предоставления необходимой различным группам 
потребителей учетной и отчетной информации.

Среди преимуществ применения интегриро-
ванной системы учета различными авторами и 
разработчиками названных систем (в частности, 
группой компаний «ИНТАЛЕВ» [6]) выделяются 
следующие:

— исключение многоразового ввода данных 
по фактам хозяйственной деятельности эконо-
мического субъекта для нужд различных видов 
учета;

— высокий уровень достоверности форми-
руемой информации, достигаемый благодаря 
однократному вводу данных и минимизации веро-
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ятности ошибки при многократной обработке 
одной и той же информации;

— сопоставимость и соответствие дан-
ных различных видов учета, базирующихся 
на использовании единого информационного 
пространства;

— отсутствие необходимости в содержа-
нии дополнительных служб для параллельного 
ведения различных видов учета;

— оптимизация документооборота орга-
низации.

Автор поддерживает точку зрения, соглас-
но которой формы бухгалтерской (финансовой) 
отчетности, получаемые на выходе интегриро-
ванной учетной системы, используются не 
только внешними, но внутренними группами 
пользователей. По мнению М. А. Вахрушиной 
[2], трудно представить себе руководство пред-
приятия, которое не применяет всего пакета 
форм бухгалтерской (финансовой) отчетности 
для тактического и стратегического управле-
ния финансово-хозяйственной деятельностью 
экономического субъекта.

Систематизированная информация внут-
ренней отчетности экономического субъекта 
дополнительно к информации об инвестици-
онной деятельности, отражаемой в бухгал-
терской (финансовой) отчетности, содержит 
сведения о затратах ресурсов в натуральных 
и трудовых измерителях по видам производс-
твенных инвестиций, работам и технологи-
ческим операциям процесса инвестирования 
и центрам финансовой ответственности. 
Кроме того, система управленческого учета 
может быть информационной основой для 
составления финансовой отчетности по 
МСФО [5].

Развитие и практическая реализация 
представленных автором в табл. 5 предло-
жений позволит формировать на выходе 
интегрированной учетной системы необходи-
мую внутренним и внешним пользователям 
отчетную информацию об инвестиционной 
деятельности экономического субъекта как 
для реализации управленческих функций его 
персонала, так и в целях оценки инвестици-
онной привлекательности отчитывающегося 
предприятия.
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